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4- ASPECTOS ESPECIFICOS

a. Carga horaria total: 64 hs.

b. Carga horaria semanal: 4 hs.

c. Carga horaria clases teoricas:

d. Carga horaria practica disciplinar:

e. Carga horaria practica profesional:

f. Ubicacion de la asignatura en el plan de estudios: N°15
g. Correlatividades Anteriores: 2508 — 2510 — 2511

5- PROGRAMA

a. Fundamentacion del marco referencial del programa
Desarrollar habilidades para identificar los aspectos relevantes de un proyecto, participar de la

formulacion, realizar el analisis y la evaluacidn, estableciendo su viabilidad y las alternativas factibles

de financiamiento.

b. Contenidos previos

La asignatura Planeamiento y Evaluacion de Proyectos estd ubicada en el cuarto cuatrimestres de la
carrera o sea en una de las ultimas asignaturas de la carrera. Exige como conocimientos previos
Administracidn Financiera (que a su vez exige tener cursada Matematica Financiera y Sistemas de
Informacién), Elementos de Costos (Técnicas de Valuacién) y Estadistica (Matematica I)

c. Contenidos minimos

Proceso de elaboracidn, analisis, implementacidn, seguimiento y control de proyectos. Evaluacién
privada y social de proyectos de inversion. Aplicar métodos y técnicas de planeamiento en la
elaboracién y evaluacion de proyectos de distinto tipo, utilizando diferentes técnicas vy
procedimientos tales como: simulacidén, sensibilizacién, programacion lineal, métodos estadisticos y
matematicos.

d. Objetivos generales

e Examinar las herramientas necesarias para evaluar proyectos para respaldar decisiones de
inversién y financiamiento.

Analizar los principales criterios de evaluacién, sus ventajas y limitaciones, evaluando los
principales problemas que surgen en una evaluacion y la forma de resolverlos.

Desarrollar un enfoque propicio para la evaluacion financiera de proyectos de inversién

Capacidad para originar soluciones innovadoras ante las demandas provenientes de la
organizacién y del medio.

e. Objetivos especificos




Universidad Nacional de LLa Matanza
ESCUELA DE FORMACION CONTINUA

Desarrollar habilidades para identificar los aspectos relevantes de un proyecto, participar de la
formulacion, realizar el analisis y la evaluacidn, estableciendo su viabilidad y las alternativas factibles
de financiamiento.

f. Unidades Didacticas
Contenidos Sintéticos:

Parte | UNDAMENTOS DE LAS FINANZAS CORPORATIVAS

UNIDAD 1 Introduccién al Estudio de Proyectos de Inversién

UNIDAD 2 Tipo de Cambio y Efecto Inflacionario en las decisiones de inversion.
UNIDAD 3 Equivalencia de Capitales en los Proyectos Inter temporales

UNIDAD 4 Principios basicos en la evaluacién de un proyecto.

Parte Il FORMULACION - VIABILIDAD DEL PROYECTO

UNIDAD 5 Proyecto de inversidn como creador de valor para la empresa.
UNIDAD 6 Analisis y administracion de riesgos.

UNIDAD 7 Estructura Deuda-Capital para financiar proyectos. ¢Qué es el WACC?
UNIDAD 8 Financiamiento de largo o corto plazo.

Contenido tematico por unidad:

UNIDAD 1 - INTRODUCCION AL ESTUDIO DE PROYECTOS DE INVERSION.

Introduccidn. Las necesidades y los proyectos de inversidn. La toma de decisiones asociadas a los
proyectos. La evaluacidn de alternativas viables de proyectos. La evaluacién social de los proyectos.
Impacto ambiental.

UNIDAD 2 - TIPO DE CAMBIO Y EFECTO INFLACIONARIO EN LAS DECISIONES DE INVERSION.

Teorema de equivalencia de divisas. Impacto del Tipo de Cambio. Operaciones a futuro de Tipo de

Cambio. Teorema de Fisher. Calculo con coeficientes. IPC. Tasa Real y Tasa Aparente. Flujo de
fondo reales.

UNIDAD 3 - EQUIVALENCIA DE TASA Y EQUIVALENCIA DE CAPITALES.

Equivalencia de tasas. Tasas de interés efectiva y Tasas Nominales. Interés compuesto en la
equivalencia de tasas. Capitales comparables. Reestructuracion de pasivos. Valuacion de créditos.
Sistemas de Amortizacion de préstamos. Sistema Francés.

UNIDAD 4 - PRINCIPIOS BASICOS EN LA EVALUACION DE PROYECTOS.

Valor actual neto. Analisis del riesgo en la estructura del VAN. Tasa interna de retorno-
Limitaciones. Métodos para la evaluacion. Periodo de repago- Payback. Tasa interna multiples de
rendimiento. Subjetividad de la tasa de descuento. La inflacién y el presupuesto de capital.
Evaluacidon de proyectos a través de opciones reales.
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UNIDAD 5 - PROYECTO DE INVERSION COMO CREADOR DE VALOR PARA LA EMPRESA.

Los fundamentos de la creacion de valor. Que pretenden los accionistas. Separacién en
administracion y control. Manejo del Leverage financiero. La modificacién para el apalancamiento.
Valor presente ajustado del proyecto. Politica de dividendos.

UNIDAD 6 - ANALISIS Y ADMINISTRACION DE RIESGOS.

Mercados financieros eficientes. Analisis de Sensibilidad. Caracteristicas de los riesgos de mercado:

dependencia, correlacién y diversificacion. Riesgo de Mercado, Riesgo de Crédito, Riesgo operativo.

Riesgo propio y riesgo de Mercado. BETA de una empresa.

UNIDAD 7 - ESTRUCTURA DEUDA-CAPITAL PARA FINANCIAR PROYECTOS. ¢ QUE ES EL WACC?

Adaptacién de los proyectos para las diferentes estructuras de capital. Teoria moderna de la
estructura de capital. Punto dptimo Deuda Capital. Pick in order como forma de financiamiento. Los
impuestos y la estructura de capital. El WACC de una empresa como elemento de informacién para
la toma de decisiones. La empresa apalancada y des apalancada. Analisis aplicados de casos reales.

UNIDAD 8 - FINANCIAMIENTO DE LARGO O CORTO PLAZO DE LOS PROYECTOS.

Diferentes tipos de financiamientos. Financiacion en el mercado de dinero y en el mercado de
capitales.

Curvas de rendimiento para fijar costos. Ventaja del financiamiento de largo plazo. Lectura de la
evaluacién de los mercados financieros. Fideicomiso, como alternativa de financiamiento y
administracién de un proyecto.

g. Bibliografia General

e Brealey, Richard y Myers, Stewart “Fundamentos de Financiacion Empresarial”, 52 edicién,
Mc Graw Hill, 1996.

Damodaran A., Damodaran on Valuation, John Wiley and Sons, 1994

Trigoris L y Mason S “Valorizacién de la Flexibilidad Futura en los Proyectos de inversion”
Analisis financiero, 1987.

“Project Finance” Revista Global Finance, febrero 1996.
e “Evaluacién de Proyectos” Baca Urbina, Mc Graw Hill

h. Metodologia de la Enseianza

El Curso serd de caracter tedrico-practico, con la caracterizacion de la naturaleza econdmica-
financiera de la evaluacion de proyectos. Se trabajard con ejemplos basados sobre el mercado local
e internacional.

En todos los casos se trataran los aspectos tedricos de los modelos y se los compararan con la
evidencia empirica.
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Los alumnos tendrdn una participacion, con la lectura previa de los contenidos y la presentacién de

casos concretos

i. Criterios de evaluacion

La modalidad de la cursada es de dos evaluaciones parciales, con posibilidad de recuperar una de las
evaluaciones. Para promocionar se debera sacar en ambas evaluaciones 7 (siete) o mas de 7(siete),
en el caso de que la notas quede entre 4(cuatro) y 6 (seis) quedara con la condicién de cursado y
tendra derecho a ir a examen final, si la nota es menos de 4(cuatro), tendra que recursar la materia
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6- CRONOGRAMA DE CLASES Y EXAMENES

a. Diagrama de Gantt

Contenidos / Actividades / Evaluaciones SEMANAS

N2 de Unidad / Parciales 10 {11 |12 |13

UNIDAD N°1

UNIDAD N°2

UNIDAD N°3

UNIDAD N°4

1° PARCIAL

UNIDAD N°5

UNIDAD N°6

UNIDAD N°7

UNIDAD N°8

2° PARCIAL

RECUPERATORIO

CIERRE DE NOTAS
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7- CONDICIONES GENERALES PARA LA APROBACION DE LA ASIGNATURA

a. Asistencia: 75%

b. Regularidad: Cumplir con el requisito de asistencia. Obtener en ambas instancias parciales entre
seis y cuatro puntos.

c. Evaluacion: Quienes aprueben ambos examenes parciales con 7 (siete) o mas puntos, tendran a
Promocionada la asignatura. Aquellos que obtengan menos de 7 (siete) en una de estas dos instancias
podran recuperarla al final del cuatrimestre para aprobar la asignatura. Quienes obtengan entre 6

(seis) y 4 (cuatro) puntos en las instancias parciales tendran por cursada la materia y podrdn

presentarse al examen final. Los que obtengan menos de 4 (cuatro), en ambas instancias tendran
que recursar.




